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L3 Economie Gestion 
 

Année 2023-2024 
 
 

L3 Economie Gestion 
Prévisions financières 

TD1 (et 2) 
Flash back sur l’analyse financière et réflexions sur l’investissement  

 

Dossier 1 : Retour sur l’analyse financière 
 

Question 1. Quelles sont les grandes étapes de l’analyse financière d’une société ; 

précisez les grandeurs et tableaux à construire pour réaliser un diagnostic financier. 
 

Question(s) 2. 
1. Un investissement en construction ou en équipement est traité comme dépenses 

d’investissement dans les états financiers. Supposons qu’on analyse les comptes de 

deux sociétés qui ont investi des montants équivalents dans des biens d’équipement à 

la même époque. De plus, supposons qu’une firme a utilisé l’amortissement linéaire 

pour déprécier les actifs tandis que l’autre a utilisé l’amortissement dégressif. Si les 

actifs en sont à la moitié de leur durée de vie économique utile, laquelle des deux 

sociétés aura la plus grande valeur comptable nette ? 

 

2. On compare la rentabilité de deux sociétés de commerce de détail. L’une loue ses 

magasins en utilisant des contrats de location-exploitation, et l’autre est propriétaire de 

ses magasins. Quelle société aura le résultat d’exploitation le plus élevé ? Laquelle 

aura la rentabilité la plus élevée ?  

 

3. La société Zylon a 100 M€ d’actions en circulation au cours de 25 €. Ses capitaux 

propres ont une valeur comptable de 1 000 M€. En supposant qu’elle rachète 20% de 

ses actions en circulation, estimez la nouvelle valeur comptable de ses capitaux 

propres. 

 

EXERCICE : Analyse de la société X  
 

On vous fournit : 

 

- en annexe 1 le bilan et le compte de résultat de la société X  

- en annexe 2 un certain nombre de renseignements complémentaires.  

 

On vous demande : 

 

1.  un commentaire sur l'évolution des S.I.G. (annexe 2) de la société. Calculez pour cela 

 les SIG de l’année N (annexe 3) 

 

2.  de calculer les équilibres fonctionnels (FR, BFR, T) pour la dernière année (N). 

 Commentez l’évolution de ces équilibres sur les 3 années. Vous vous appuierez aussi 

sur l’évolution des ratios de rotation clients fournisseurs et stocks pour compléter 

l’analyse des équilibres fonctionnels de la société (annexe 2). 

 

3.  d'évaluer la rentabilité et la solvabilité de la société. Commentez. 
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4.  de faire une synthèse en quelques points sur la situation de la société. 

 

N.B.  

- Vous utiliserez pour répondre aux différentes questions tout ratio que vous jugerez utile.  

- Aucun retraitement spécifique (crédit-bail, écarts de conversion etc.) n’est demandé pour les 

différents calculs. 

 
ANNEXE 1. Bilans et comptes de résultat 

ACTIF Exercice clos le 31.12.N -2 Exercice clos le 31.12.N -1 Exercice clos le 31.12.N 

En milliers d’euros        

 Brut Am. & Pr. Net Brut Am. & Pr. Net Brut Am. & Pr. Net 

ACTIF IMMOBILISÉ                    

Capital souscrit non appelé      0      0      0  

Immobilisations incorporelles :                    

frais d'établissement                    

Immobilisations corporelles :                    

- terrains  4 680    4 680  4 680    4 680  4 680    4 680  

- constructions  5 000  1 500  3 500  5 000  1 600  3 400  6 000  1 800  4 200  

- install. techniques, mat. et outil.  8 000  2 000  6 000  11 000  5 000  6 000  14 000  8 000  6 000  

Immobilisations financières :                    

- participations        3000    3000  3000    3 000  

- prêts        1 000    1 000  1 000    1 000  

- autres immobilisations financières                    

Total  17 680  3500  14 180  24680  6600  18080  28680  9800  18880  

ACTIF CIRCULANT                    

Stocks et en-cours :                    

- matières premières, 
approvisionnements  

680    680  1 020    1 020  1 470    1 470  

- produits intermédiaires et finis  1 270    1 270  1 610    1 610  2 060    2 060  

Avances et acomptes versés sur com.                    

Clients et comptes rattachés  5 100  270  4 830  7 010  360  6 550  11 220  620  10 600  

Autres créances  450    450  880    880  1 460    1 460  

Valeurs mobilières de placement                    

Disponibilités  850    850  530    530  210    210  

Total  8 350  270  8 080  11 050  360  10 690  16 420  620  15 800  

TOTAL GÉNÉRAL  26 030  3 770  22 260  35 730  6 960  28 770  45 100  10 420  34 680  
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PASSIF Exercice dos le 

En milliers d’euros  31.12.N-2 31.12.N-1 31.12.N 

CAPITAUX PROPRES        

Capital social  10 000  12 000  14 000  

Primes d'émission, de fusion, d'apport    1 500  3 000  
Réserve légale  500  515  545  

Réserves statutaires ou contractuelles        
Autres réserves    285  455  

Report à nouveau        
Résultat de l'exercice (bénéfice ou perte)  300  600  900  
Subventions d'investissement  1 200  800  400  
Provisions réglementées  200  380  500  

Total  12 200  16 080  19 800  

PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES        

Provisions pour risques        

Provisions pour charges        

Total  0  0  0  

DETTES        

Dettes financières :        

- emprunts et dettes auprès des établissements de crédit (1)  7 000  8 000  9 000  

- emprunts et dettes financières divers  370  500  800  
Avances et acomptes reçus sur commandes        
Dettes fournisseurs et comptes rattachés   1 250  2 230  3 200  
Dettes fiscales et sociales  700  940  1 260  
Autres  440  540  420  
Dettes sur immobilisations et rattachées  300  480  200  

Autres dettes        

Produits constatés d'avance (exploitation)        

Total  10 060  12 690  14 880  

TOTAL GÉNÉRAL  22 260  28 770  34 680  

(1) Dont concours bancaires courants et soldes créditeurs  400 900 
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Compte de résultat Exercice dos le 

En milliers d’euros  31.12.N-2 31.12.N-1 31.12.N 

PRODUITS D'EXPLOITATION  
Vente de marchandises  
Production vendue (biens)  22 920  39 960  57 820  

Chiffre d'affaires net  22 920  39 960  57 820  

Production stockée  
Production immobilisée  
Subvention d'exploitation  
Reprises sur provisions et provisions  
Autres produits  

1 100 
 
 

0  

340 
 
 

270  

450 
 
 

360  

 
Total des produits d'exploitation  

 
24 020  

 
40 570  

 
58 630  

CHARGES D'EXPLOITATION  
Achats de marchandises  
Variations de stocks de marchandises  
Achat de matières premières et autres approvisionnements  
Variation de stocks (matières premières et approvisionnements)  
Autres achats et charges externes  
Impôts, taxes et versements assimilés  
Salaires et traitements  
Charges sociales  
Dotations d'exploitation :  

- sur immobilisations : dotations aux amortissements  
- sur immobilisations : dotation aux provisions  
- sur actif circulant : dotations aux provisions  
- pour risques et charges : dotations aux provisions  

Autres charges 

 
 
 

8 190 
- 680 
2 820 
2 160 
6 000 
2 600 

 
1 500 

 
270 

 
 
 

13 550 
- 340 
3 350 
2 550 

11 170 
4 800 

 
3 100 

 
360 

 
 

 
 
 

20 800 
- 450 
4 890 
3 370 

14 200 
7 280 

 
4 000 

 
620 

 
Total des charges d'exploitation 22 860  38 540  54 710  

1. RÉSULTAT D'EXPLOITATION  1 160  2030  3920  

PRODUITS FINANCIERS  
Produits financiers de participations  
Produits des autres valeurs mobilières  
Autres intérêts et produits assimilés  
Reprises sur provisions et transfert de charges  
Différences positives de change  
Produits nets sur cession de VMP  

 
50  

 
270  

 
1680  

 
Total des produits financiers 50  270  1 680  

CHARGES FINANCIÈRES  
Dotations financières aux amortissements et provisions  
Intérêts et charges assimilées  
Différences négatives de change  
Charges nettes sur cession de VMP  

910  2 280  4 610  

 
Total des charges financières 910  2 280  4 610  

2. RESULTAT FINANCIER  - 860  - 2 010  - 2 930  

3 RÉSULTAT COURANT AVANT IMPÔT  300  20  990  

PRODUITS EXCEPTIONNELS  
Produits exceptionnels sur opérations de gestion  
Produits exceptionnels sur opérations en capital  
Quote-part de subvention virée au résultat  
Reprises sur provisions et transferts de charges 

 
 
 

400 

 
560 

 
400 

 
 

300 
400 

 
Total des produits exceptionnels 400  960  700  

CHARGES EXCEPTIONNELLES  
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion  
Charges exceptionnelles sur opérations en capital  
Dotations exceptionnelles aux amortissements et aux provisions 

 
 
 

200 

 
 
 

180 

 
60 

200 
120 

 
Total des charges exceptionnelles 200  180  380  

4 RESULTAT EXCEPTIONNEL  200  780  320  

Participation des salariés aux résultats (IX)  
Impôt sur les bénéfices (X)  200  200  410  

Total général des produit  24 470  41 800  61 010  

Total général des charge  24 170  41 200  60 110  

5 BENEFICE OU PERTE DE L'EXERCICE  300  600  900  
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Renseignements divers 
Montant des charges transférées à bilan  
Subventions d'investissements virées au résultat  
Produits des cessions d’éléments d'actif  
Valeur comptable des éléments d’actif cédés 
Valeur d'origine des éléments d’actif cédés 

 
 

400  

 
 

400  

 
 

400  
200 
200  

1 000  

 
ANNEXE 2 : Renseignements complémentaires 

Soldes intermédiaires de gestion  
N - 2 N - 1 

 
CHIFFRE D’AFFAIRES  
 
PRODUCTION DE L’EXERCICE 
 
VALEUR AJOUTEE 
 
EXCEDENT BRUT D’EXPLOITATION 
 
RESULTAT D’EXPLOITATION 
 
RESULTAT COURANT AVANT IMPÔTS 
 
RESULTAT NET 
 

 
22 920 

 
24 020 

 
13 690 

 
2 930 

 
1 160 

 
300 

 
300 

 
39 960 

 
40 300 

 
23 740 

 
5 220 

 
2 030 

 
20 

 
600 

 

Capacité d’autofinancement N-2 N-1 N 

 1 870 3 570 4 780 

 

 Equilibres fonctionnels 
N-2 N-1 

FONDS DE ROULEMENT 
BFR D’EXPLOITATION 
BFR HORS EXPLOITATION 
BFR TOTAL 

5 660 
5 100 
- 290 
4 810 

6 460 
6 470 
- 140 
6 330 

TRESORERIE 850 130 

 

 Délais de règlement ou d’écoulement en jours N-2  N-1  N 

Délais clients 63 49 55 

Délais fournisseurs 34 39 36 

Rotation stocks matières premières 30 27 25 

Rotation stocks produits finis 20 15 13 
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ANNEXE 3 : TRAME DES SOLDES INTERMEDIAIRES DE GESTION  
Produits Charges SIG année N 

Ventes de marchandises  - Coût d’achat des marchandises 
vendues 

  

Production vendue 
Production stockée 
Production immobilisée 

 - Déstockage de production   

Total  Total   

Production de l’exercice 
Marge commerciale 

 - Consommation de l’exercice en 
provenance de tiers 

  

Total  Total   

Valeur ajoutée 
+Subventions d’exploitation 

 - Impôts, taxes et versements 
assimilés 
- Charges de personnel 

  

Total  Total   

Excédent brut d’exploitation 
+Reprises d’exploitation 
+Autres produits 

 - Dotations amortissements et 
provisions 
- Autres charges 

  

Total  Total   

Résultat d’exploitation 
+Produits financiers 

  
- Charges financières 

  

Total  Total   

Résultat courant avant impôts     

Produits exceptionnels  - Charges exceptionnelles   

Résultat courant avant impôts 
+Résultat exceptionnel 

 - Participation des salariés 
- Impôt sur les bénéfices 

  

Total  Total   
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Dossier 2 : Réflexions sur l’investissement au sein d’une économie 
actionnariale 
 
Jean Fourastié, l’auteur du concept des « trente glorieuses » avait mis en avant le couple 

« production-consommation » à l’origine du décollage économique de l’après-guerre en 

Europe mais il avait aussi insisté sur le couple « productivité-innovation » permettant aux 

économies d’avancer. Quel est le prix de ces avancées ? 

 

DISCUSSION 
 

1. À quoi se réfère le concept des « trente glorieuses » ? 

2. À partir du texte de Aghion et Antonin (annexe 1.), donnez votre point de vue sur la 

nécessité d’une véritable politique concurrentielle favorable à l’innovation. Pensez-vous que 

l’économie de rente engendrée par les GAFAM aux Etats-Unis nous oblige à flexibiliser 

davantage encore l’économie européenne, notamment en ce qui concerne marché du travail 

dont les auteurs (libéraux) stigmatisent la rigidité ? 

3. La révolution actionnariale (décortiquée en L2) insiste sur la maximisation de la création de 

valeur à destination des actionnaires. Donne-t-elle la clé d’un développement souhaitable des 

sociétés ? Le cas Boeing (annexe 2.) illustre les dangers de l’optimisation financière à tout 

crin. En-est-t-il de même pour le développement durable ? Le cas de Danone, première 

« entreprise à mission » du CAC40 a vu son PDG Emmanuel Faber, à l’origine de la décision, 

contraint de démissionner sans que les résultats de la Société soient mis en péril. Danone était 

juste moins performante financièrement à MLT que ses principaux concurrents (Nestlé par 

ex.). Quel est votre point de vue ? Faut-il irrémédiablement opposer Finance et industrie ? 

Finalement, quel rôle pourrait jouer la Finance pour améliorer le bien-être de la 

collectivité dans un monde qui s’interroge sur ses perspectives de pérennité ? 
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